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แนวคดิการวเิคราะหห์ลกัทรพัยโ์ดยใชป้จัจยัพืน้ฐาน เป็น
แนวคดิทีมุ่ง่วิเคราะหปั์จจยัท่ีเป็นตวักาํหนด อตัราผลตอบแทน 
ความเส่ียงจากการลงทนุ และมลูค่าของหลกัทรพัย ์ซึง่
ปจัจยัพืน้ฐานดงักลา่ว ไดแ้ก่ ปจัจยัดา้นภาวะเศรษฐกจิ ปจัจยัดา้นภาวะ
อุตสาหกรรมทีเ่กีย่วขอ้ง และปจัจยัทีเ่กีย่วกบัผลการดาํเนินงาน รวมทัง้
ฐานะทางเงนิของบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย ์ 

 
ดงันัน้ “การวิเคราะหห์ลกัทรพัยโ์ดยใช้ปัจจยัพืน้ฐาน” หรอืเรยีกงา่ยๆ วา่ “การวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน” 

จงึเป็นการวเิคราะหภ์าวะเศรษฐกจิ ภาวะอุตสาหกรรม และภาวะบรษิทั เพื่อนํามาใชใ้นการกําหนดมลูค่าทีแ่ทจ้รงิของ
หลกัทรพัย ์ซึง่มกีรอบแนวคดิ ดงัน้ี 

 
การวิเคราะหเศรษฐกิจ (Economic Analysis) 
 
“การวิเคราะห์เศรษฐกิจ” จะเป็นการวเิคราะหแ์ละพยากรณ์แนวโน้มภาวะเศรษฐกจิในอนาคต ทัง้แนวโน้ม

ระยะยาวและระยะสัน้ ทัง้เศรษฐกจิของประเทศและเศรษฐกจิโลก นอกจากนัน้ ยงัรวมไปถงึการวเิคราะหว์ฏัจกัร
เศรษฐกจิ (Economic Cycle) ดชันีชีว้ดัภาวะเศรษฐกจิในดา้นต่างๆ และนโยบายเศรษฐกจิของรฐั เชน่ นโยบายการเงนิ 
นโยบายการคลงั นโยบายการคา้ระหวา่งประเทศ วา่จะมผีลกระทบต่อธุรกจิทีอ่อกหลกัทรพัยม์ากน้อยเพยีงใด 

 
การวิเคราะหอ์ตุสาหกรรม (Industry Analysis) 
 
“การวิเคราะหอ์ตุสาหกรรม” จะเป็นการวเิคราะหว์งจรอุตสาหกรรม (Industry Life Cycle) สภาพการ

แขง่ขนัในอุตสาหกรรม ตลอดจนอนาคตของอุตสาหกรรมวา่จะมแีนวโน้มอตัราการเจรญิเตบิโตอยา่งไร ซึง่ขึน้อยูก่บั
ปจัจยัหลายอยา่งดว้ยกนั เช่น นโยบายของรฐับาลทีจ่ะใหก้ารสนบัสนุนหรอืเป็นอุปสรรคในการดาํเนินธุรกจิ โครงสรา้ง
การเปลีย่นแปลงของระบบภาษขีองรฐับาล โครงสรา้งของอุตสาหกรรมแต่ละประเภท เป็นตน้ 

 
การวิเคราะหบ์ริษทั (Company Analysis) 
 
“การวิเคราะห์บริษทั” เป็นขัน้สุดทา้ยของการวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์ว้ยปจัจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นการวเิคราะห์

เพื่อคดัเลอืกบรษิทัทีค่วรลงทุน โดยจะเน้นการวเิคราะหท์ัง้เชงิคุณภาพ (Qualitative Analysis) เช่น ประสบการณ์และ
ความน่าเชื่อถอืของผูบ้รหิาร บุคลากร ขดีความสามารถดา้นการตลาด การผลติ / การบรกิาร การวจิยัและพฒันา การ
บรหิารและระบบสารสนเทศเพื่อการบรหิาร ฯลฯ และการวเิคราะหเ์ชงิปรมิาณ (Quantitative Analysis) ซึง่จะวเิคราะห์
จากงบการเงนิทัง้ในอดตีและปจัจุบนัของบรษิทั เพือ่นํามาประมาณการกาํไรต่อหุน้และราคาหุน้ในอนาคต  
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การวเิคราะหด์งักล่าวเป็นการวเิคราะหจ์ากภาพรวมเศรษฐกจิลงมาสูบ่รษิทัหรอืหุน้เฉพาะตวั เราจงึเรยีกการ

วเิคราะหป์จัจยัพืน้ฐานตามแนวคดิน้ีวา่ “วิธีวิเคราะหแ์บบบนลงล่าง” (Top-Down Approach) กล่าวคอื ใชข้อ้มลูที่
ได้จากการวิเคราะห์ปจัจยัพื้นฐานมากําหนดขอบเขตการลงทุนให้แคบลง โดยพิจารณาเฉพาะหุ้นที่มีแนวโน้มด ี
น่าสนใจลงทุน จากนัน้จงึคํานวณมูลค่าที่แท้จรงิของหุ้น แลว้นํามาเปรยีบเทยีบกบัราคาตลาดของหุ้น เพื่อดูว่าราคา
ตลาดของหุน้สงูเกนิกวา่ทีค่วรจะเป็น หรอืราคาตํ่า น่าซือ้  

 
การวเิคราะหป์จัจยัพืน้ฐานยงัสามารถใช ้“วิธีวิเคราะห์จากล่างขึ้นบน” (Bottom-Up Approach) ซึ่งเป็น

การวเิคราะห์ขอ้มูลรายบรษิทัก่อน เช่น ขอ้มูลจากงบการเงนิ เพื่อเสาะหาหุ้นที่มลีกัษณะเด่นน่าลงทุนตามเกณฑ์ที่
กําหนดไว ้ไมว่า่จะเป็นการพจิารณาเปรยีบเทยีบราคาต่อกําไรต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio : P/E Ratio) ราคา
ต่อมลูค่าทางบญัชตี่อหุน้ (Price to Book Value Ratio : P/BV Ratio) หรอือตัราผลตอบแทนจากเงนิปนัผล (Dividend 
Yield) ฯลฯ หลงัจากวเิคราะห์ขอ้มูลเจาะลกึรายบรษิทัเรยีบรอ้ยแล้ว ต่อไปก็จะดูแนวโน้มความน่าลงทุนในแง่ของ
สภาวะแวดลอ้มทางอุตสาหกรรมและเศรษฐกจิของหุน้นัน้ๆ  

 
อยา่งไรกต็าม เน้ือหาในหวัขอ้น้ีจะมุง่เน้น “วิธีวิเคราะหแ์บบบนลงล่าง” เป็นหลกั  

 
 
 
 
 
 

 01  วิเคราะหขอมูลเศรษฐกิจ 

 
“การวิเคราะห์เศรษฐกิจ” เป็นขัน้ตอนที่มีความสําคัญต่อการ

วเิคราะห์หลกัทรพัยด์้วยปจัจยัพื้นฐาน เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงของภาวะ
เศรษฐกจิ จะสง่ผลกระทบต่อราคาของหลกัทรพัย ์ เช่น หลกัทรพัยบ์างกลุ่มมี
ระดบัราคาลดลง เมื่อสภาพเศรษฐกจิชะลอตวั และจะมรีะดบัราคาสงูขึน้ เมื่อ
เศรษฐกจิฟ้ืนตวัขึ้น พฤติกรรมดงักล่าวแสดงให้เหน็ว่า... ภาวะเศรษฐกิจ
โดยทัว่ไปจะมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานและความสามารถในการ
ทาํกาํไรของบริษทัท่ีออกหลกัทรพัย ์

 
อย่างไรกต็าม เมื่อภาวะเศรษฐกจิเปลีย่นแปลงไป อุตสาหกรรมแต่ละอุตสาหกรรมอาจไดร้บัผลกระทบไม่

เท่ากนั หลกัทรพัยใ์นบางอุตสาหกรรมอาจได้รบัผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐกจิเพยีงเลก็น้อย 
ขณะทีห่ลกัทรพัยใ์นบางอุตสาหกรรมอาจไดร้บัผลกระทบอยา่งมาก เมือ่ภาวะเศรษฐกจิเปลีย่นแปลง  

 
ดงันัน้ การวเิคราะหห์ลกัทรพัยจ์งึมคีวามจาํเป็นตอ้งวเิคราะหภ์าวะเศรษฐกจิ เพื่อนําไปสูก่ารคาดการณ์ทิศ

ทางการขยายตวัของเศรษฐกิจ และกาํหนดอตุสาหกรรมท่ีคาดว่าจะได้รบัผลประโยชน์จากการขยายตวัของ
เศรษฐกิจ ท้ายท่ีสดุกจ็ะสามารถเลือกบริษทัท่ีควรลงทนุในอตุสาหกรรมนัน้ได้ 

          ชมสัมมนาออนไลนเก่ียวกับการวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน 

          ชมคลิปความรูเก่ียวกับการวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน 

http://www.set.or.th/education/th/inv_classroom/inv-IS104.html
http://www.set.or.th/set/downloadcontent.do?type=url&content=https%3A%2F%2Fyoutu.be%2FMHNb2o8ue90%3Flist%3DPLQtlXHTArVHv1JUYCES4nwm27W1z0mXKh&contentId=368&txtChannel=web
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ภาวะเศรษฐกจิโลก 
 

ในการวเิคราะห์เศรษฐกจิ ผูล้งทุนควรพจิารณาทัง้ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ และภาวะเศรษฐกิจโลก 
เน่ืองจากสถานการณ์การเงนิในปจัจุบนัมกีารเปิดเสรมีากขึน้ มคีวามเชื่อมโยงถงึกนัมากขึน้ ภาวะเศรษฐกจิการเงนิใน
ประเทศอื่น สามารถส่งผลกระทบต่อตลาดการเงนิและการลงทุนภายในประเทศได ้ ดงันัน้ ผูล้งทุนจงึจําเป็นต้องรู้
สถานการณ์ของโลก เพือ่ใชป้ระกอบการวเิคราะหด์ว้ย 

 

ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ 
 

การพจิารณาและการพยากรณ์ภาวะเศรษฐกจิในประเทศ จะทําให้ผูล้งทุนทราบถงึอุตสาหกรรมท่ีได้รบั
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจ ซึง่มคีวามสมัพนัธก์บัผลการดําเนินงานและราคาหลกัทรพัย์
ของบรษิทันัน้ๆ กล่าวคอื ถา้แนวโน้มในอนาคตของเศรษฐกจิเป็นไปในดา้นลบ กม็กัจะคาดการณ์ว่าหลกัทรพัยส์ว่น
ใหญ่จะมรีะดบัราคาตํ่าลง หรอืถา้แนวโน้มเศรษฐกจิเป็นไปในดา้นบวก หลกัทรพัยโ์ดยทัว่ไปกน่็าจะมรีะดบัราคาสงูขึน้
ตามไปดว้ย 

 
ในการสงัเกตและวเิคราะหภ์าวะเศรษฐกจิวา่... ณ ขณะนัน้ระบบเศรษฐกิจอยู่ในช่วงใด สามารถพจิารณา

ไดจ้าก “วฏัจกัรเศรษฐกิจ” (Economic Cycle) ซึง่จะบ่งบอกถงึลกัษณะการเปลีย่นแปลงของภาวะเศรษฐกจิในช่วง
ระยะเวลาใดเวลาหน่ึง  

 
วฏัจกัรเศรษฐกจิแบง่ออกเป็น 4 ระยะ ไดแ้ก่...  

 
 เศรษฐกิจขยายตวั (Expansion / Recovery) เป็นช่วงทีก่ารผลติและการจา้งงานเริม่เพิม่ขึน้ รายได้

และรายจา่ยของครวัเรอืนสงูขึน้ ทศิทางการลงทุนมแีนวโน้มดขีึน้  
 เศรษฐกิจรุ่งเรือง (Peak) เป็นจุดสงูสดุของวฏัจกัร ณ จุดน้ีระบบเศรษฐกจิจะมปีระสทิธภิาพสงูสดุ ทัง้

การผลติและการบรโิภค เริม่มกีารขาดแคลนแรงงานและวตัถุดบิ ทาํใหต้น้ทุนการผลติสงูขึน้ ระดบัราคา
สนิคา้สงู ธุรกจิมกีาํไรสงูตามไปดว้ย  

 เศรษฐกิจถดถอย (Contraction / Recession) เป็นช่วงทีก่จิกรรมทางเศรษฐกจิเริม่ลดลง GDP และ
ความตอ้งการสนิคา้โดยรวมลดลง ธุรกจิเริม่ขาดแคลนเงนิทุนหมนุเวยีน การผลติและการจา้งงานลดลง  

 เศรษฐกิจตกตํา่ (Trough) ช่วงเวลาน้ีการว่างงานสงู ความตอ้งการสนิคา้โดยรวมลดลง สนิคา้ทีผ่ลติ
ขึน้มาไม่สามารถขายได ้กําไรของธุรกจิลดลง การขยายตวัทางธุรกจิจะอยู่ในอตัราตํ่า เน่ืองจากความ
เสีย่งในการขาดทุนสงู  
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โดยทัว่ไปวฏัจกัรเศรษฐกิจจะมกีารเคลื่อนไหวตลอดเวลาเหมอืนลูกคลื่น เริม่จากระยะที่เศรษฐกิจมกีาร
เจรญิเตบิโตจนถงึขดีสดุ แลว้ค่อยๆ ชะลอตวัลงมาจนถงึจุดตํ่าสดุ และจะค่อยๆ ฟ้ืนตวัขึน้ไปใหม ่หมุนเวยีนเป็นวงจร
ทางเศรษฐกจิอยา่งน้ีเรือ่ยไป ซึง่วฏัจกัรเศรษฐกจิหน่ึงมกักนิเวลานานประมาณ 5 – 10 ปี 

 
ดงันัน้ หากผู้ลงทุนรู้ว่ากาํลงัอยู่ในช่วงไหนของวฏัจกัรเศรษฐกิจ ผู้ลงทุนกน่็าจะประเมินได้คร่าวๆ ว่า

อตุสาหกรรมใดจะได้รบัประโยชน์จากภาวะเศรษฐกิจในช่วงนัน้ๆ เพราะโดยปกตแิลว้อุตสาหกรรมต่างๆ จะฟ้ืน
ตวัชา้เรว็แตกต่างกนัไป และมกีารตอบสนองต่อการเปลีย่นแปลงทางดา้นนโยบายเศรษฐกจิมหภาค เช่น อตัราดอกเบีย้ 
อตัราแลกเปลี่ยน การใชจ้่ายของรฐับาล ฯลฯ ไม่เหมอืนกนั การที่ผูล้งทุนรูว้่ามอุีตสาหกรรมใดบา้งทีม่กัจะฟ้ืนตวัก่อน 
(Leaders) หรอืฟ้ืนตวัทหีลงั (Laggers) จงึเป็นประโยชน์อยา่งมากต่อการตดัสนิใจเลอืกหุน้ทีจ่ะเขา้ลงทุน 

 
  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ท่ีมา : อยากรวยตอ้งรู ้– เคลด็ (ไม)่ ลบัสู.่.. อสิรภาพทางการเงนิ เลม่ที ่4 รูจ้งัหวะลงทุน 
 
 
 

วฏัจกัรเศรษฐกจิ 

อตัราการขยายตวั 
ของ GDP 

อตัราการขยายตวั 
ของ GDP 

สถาบนัการเงนิ 

เศรษฐกจิตกตํา่

สนิคา้บรโิภค 
ประเภทคงทน

เศรษฐกจิขยายตวั

สนิคา้ทนุ 

เศรษฐกจิรุง่เรอืง

วตัถดุบิพืน้ฐาน 

เศรษฐกจิถดถอย 

สาธารณูปโภค 

วฏัจกัรเศรษฐกจิ 

สถาบนัการเงนิ

เวลา 

วฏัจกัรเศรษฐกจิ 

เศรษฐกจิตกตํา่

เวลา 

การฟ้ืนตวัของอตุสาหกรรม
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จากภาพ จะเห็นว่า... สถาบนัการเงิน (Financials) มกัจะฟ้ืน

ตวัก่อนอุตสาหกรรมอื่นๆ โดยเฉพาะบรษิทัหลกัทรพัยท์ัง้หลายทีม่กัจะมี
กําไรสุทธเิพิม่ขึน้อย่างรวดเรว็ก่อนธุรกจิอื่นๆ นัน่เพราะตลาดหุน้เป็นดชันี
ชีนํ้าเศรษฐกจิทีส่าํคญัทีส่ดุ  

 
เมื่อตลาดหุ้นฟ้ืนตวั ธุรกิจที่จะได้ประโยชน์เต็มๆ คอื บรษิทั

นายหน้าคา้หลกัทรพัย ์ตามมาดว้ยธนาคารพาณิชย ์ซึง่จะมผีลประกอบการ
กระเตือ้งขึน้ดว้ยกําไรจากการลงทุน โดยเฉพาะกําไรจากการลงทุนในตราสาร
หน้ี ซึง่จะมรีาคาสงูขึน้จากการลดลงของอตัราดอกเบีย้ในชว่งน้ี 

 
กลุ่มธุรกิจที่จะฟ้ืนตวัเป็นระลอกที่สองก็คอื สินค้าอุปโภคบริโภคประเภทคงทนถาวร (Consumer 

Durables) เช่น อสงัหารมิทรพัย ์รถยนต์ เครื่องใชไ้ฟฟ้า ฯลฯ ซึ่งเป็นธุรกจิทีม่คีวามไวสงูในการตอบสนองต่อการ
เปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบีย้ เน่ืองจากตอ้งอาศยัเงนิกูจ้ากสถาบนัการเงนิ ดงันัน้ สถาบนัการเงนิทีป่ล่อยสนิเชื่อเพื่อ
อุปโภคบรโิภค เชน่ บรษิทัเงนิทุน บรษิทัลสีซิง่ บรษิทับตัรเครดติ ฯลฯ กจ็ะฟ้ืนตวัตามไปดว้ย 

 
ถา้เศรษฐกจิยงัคงขยายตวัอยา่งต่อเน่ือง ถงึจุดหน่ึง ธุรกจิต่างๆ จะเริม่มกีารใชก้ําลงัการผลติเตม็ที ่ทาํใหต้อ้ง

มกีารลงทุนเพิม่เพื่อขยายกําลงัการผลติ ดงันัน้ ธุรกจิที่จะไดป้ระโยชน์มากที่สุดในช่วงน้ีกค็อื สินค้าทุน (Capital 
Goods) เชน่ อุปกรณ์ เครือ่งจกัรกล รบัเหมาก่อสรา้ง ฯลฯ  

 
เมือ่เศรษฐกจิขึน้ถงึจุดสงูสดุ อุตสาหกรรมต่างๆ จะมคีวามตอ้งการใชว้ตัถุดบิสงูมาก ซึง่จะสง่ผลใหร้าคาสนิคา้

โภคภณัฑต์่างๆ ทีเ่ป็นวตัถดิุบพืน้ฐานของอตุสาหกรรม (Basic Industries) เช่น ปนูซเีมนต ์เหลก็ ปิโตรเคม ีฯลฯ 
ปรบัตวัขึน้อย่างรวดเรว็ จนทําใหอ้ตัราเงนิเฟ้อปรบัตวัสงูขึน้ ซึ่งในช่วงน้ีธนาคารกลางของ
ประเทศต่างๆ จะเริม่ใชน้โยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดขึน้ เพื่อลดความรอ้นแรงของการขยายตวัทาง
เศรษฐกจิ 

ผลจากการใชน้โยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดขึน้จะเริม่สง่ผลใหเ้ศรษฐกจิเริม่ชะลอตวัลง ทาํ
ให้อุตสาหกรรมต่างๆ ไดร้บัผลกระทบมากบ้างน้อยบ้าง ขึน้อยู่กบัว่าอุตสาหกรรมนัน้ใช้เงนิกู้
จากสถาบนัการเงนิมากหรอืน้อย ถา้หากมกีารใชเ้งนิกูม้าก กจ็ะไดร้บัผลกระทบแรงกวา่ ในช่วง
น้ีอุตสาหกรรมที่จะได้ร ับผลกระทบน้อยกว่าเพื่อนก็คือ สินค้าอุปโภคบริโภคท่ีจําเป็น 
(Consumer Staples) เชน่ อาหาร สาธารณูปโภค ฯลฯ 

 
อยา่งไรกต็าม ลกัษณะการหมนุตวัของกลุม่อุตสาหกรรมอาจไมเ่ป็นไปตามแบบแผนทัง้หมด เพราะยงัมปีจัจยั

อื่นๆ ทีไ่มเ่กีย่วกบัวฏัจกัรเศรษฐกจิประกอบดว้ย เช่น ความสามารถของผูบ้รหิาร ฯลฯ ซึง่เวลาจะลงทุนจรงิๆ ผูล้งทุน
คงตอ้งไปศกึษารายละเอยีดของแต่ละอุตสาหกรรมในชว่งนัน้ๆ อกีท ี 
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ตัวชี้วัดเศรษฐกิจในประเทศ  
 
ตวัชีว้ดัทีใ่ชว้เิคราะหภ์าวะเศรษฐกจิและวฏัจกัรธุรกจิมหีลายตวัดว้ยกนั ไดแ้ก่… 

 
 ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product : 

GDP) เป็นเครื่องมอืวดัภาวะเศรษฐกจิโดยรวมของประเทศจากการ
เกบ็รวบรวมขอ้มลูมูลค่าของผลผลิตสินค้าและบริการทัง้หมดท่ี
ผลิตขึ้นในประเทศ โดยไม่สนว่าปจัจยัการผลตินัน้จะเป็นของ
ประเทศใดกต็าม ซึง่ GDP เป็นตวัชีว้ดัทีใ่ชว้ดัความเคลื่อนไหวของ
เศรษฐกจิอย่างกวา้งๆ ไดด้ทีีส่ดุ เพราะ GDP จะเคลื่อนไหวขึน้ลงใน
ทศิทางเดยีวกบัวฏัจกัรธุรกจิ 

 
กลา่วคอื ถา้ GDP เพิม่ขึน้ หมายความวา่มลูค่าของผลผลติสนิคา้และบรกิารทัง้หมดทีผ่ลติขึน้ในประเทศ
ในปีนัน้เพิม่ขึน้ แสดงวา่เศรษฐกจิในปีนัน้มแีนวโน้มดขีึน้ ในทางตรงกนัขา้ม ถา้ GDP ลดลง หมายความ
วา่มลูค่าของผลผลติสนิคา้และบรกิารทัง้หมดทีผ่ลติขึน้ในประเทศปีนัน้ลดลง แสดงวา่เศรษฐกจิในปีนัน้มี
แนวโน้มแยล่ง 

 
 ผลผลิตอตุสาหกรรม (Industrial Production) เป็นมูลค่าผลผลิตของอตุสาหกรรมมวลรวม โดย

จาํแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรมต่างๆ โดยปกตผิลผลติอุตสาหกรรมมกัจะเคลื่อนไหวไปในทศิทาง
เดยีวกนักบัวฏัจกัรเศรษฐกจิ  

 
กล่าวคอื ถา้ผลผลติอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้ หมายความวา่มลูค่าผลติผลทางดา้นอุตสาหกรรมในปีนัน้มาก
ขึน้ ซึง่แสดงวา่เศรษฐกจิในปีนัน้จะมแีนวโน้มขยายตวั แต่ถา้ผลผลติอุตสาหกรรมลดลง แสดงวา่มลูค่า
ผลติผลทางดา้นอุตสาหกรรมในปีนัน้น้อยลง แสดงวา่เศรษฐกจิในปีนัน้มแีนวโน้มหดตวั  

 

 ดชันีราคาผู้ผลิต (Producer Price Index : PPI) เป็นดชันีทีแ่สดงการเปล่ียนแปลงราคาสินค้าจาก
ผู้ผลิต โดยจาํแนกเป็นราคากลุ่มผลติภณัฑ ์และราคาในแต่ละช่วงของการผลติ ตัง้แต่วตัถุดบิไปจนถงึ
สนิคา้สาํเรจ็รปู  

 
กล่าวคอื ถา้ PPI เพิม่ขึน้ แสดงวา่ราคาสนิคา้ประเภทวตัถุดบิมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ ซึง่จะสง่ผลใหร้ะดบั
ราคาสนิคา้โดยทัว่ไปทีจ่าํหน่ายแก่ผูบ้รโิภคจะมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ ถา้ PPI ลดลง แสดงวา่ราคาสนิคา้
ประเภทวตัถุดบิมกีารปรบัตวัลดลง ซึง่จะสง่ผลใหร้ะดบัราคาสนิคา้โดยทัว่ไปทีจ่าํหน่ายแก่ผูบ้รโิภคจะมี
การปรบัตวัลดลงดว้ย 
 
 
 
 



 
 

 
 

วิเคราะหปจจัยพื้นฐาน 

8 

 

 อตัราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) เป็นภาวะท่ีระดบัราคาสินค้าและบริการโดยทัว่ไปเพ่ิมขึ้นอย่าง
ต่อเน่ือง โดยการวดัอตัราเงนิเฟ้อ ผูล้งทุนสามารถหาได้จากอตัราการเปลี่ยนแปลงของดชันีราคา
ผู้บริโภค (Consumer Price Index : CPI) ซึ่งเป็นดชันีทีแ่สดงการเปลีย่นแปลงของราคาสนิคา้และ
บรกิารในแต่ละงวด 

 
กล่าวคอื ช่วงทีภ่าวะเงนิเฟ้อเพิม่ขึน้ จะเป็นช่วงที่ CPI มกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ แสดงว่าราคาสนิคา้ที่
ผูบ้รโิภคตอ้งจ่ายมกีารปรบัตวัสงูขึน้ และช่วงทีภ่าวะเงนิเฟ้อลดลง จะเป็นช่วงที ่CPI มกีารปรบัตวัลดลง 
แสดงวา่ราคาสนิคา้ทีผู่บ้รโิภคตอ้งจา่ยมกีารปรบัตวัลดลง 

 

 อตัราดอกเบีย้ (Interest Rate) อตัราดอกเบีย้ทีผู่ล้งทุนควรนํามาพจิารณา 
ควรเป็นอตัราดอกเบีย้ท่ีเคล่ือนไหว เปล่ียนแปลง และสามารถสะท้อน
สภาพคล่องของตลาดเงินได้ดี เช่น อตัราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืน
พนัธบตัรรฐับาล (Repurchase Rate)  

 
กล่าวคอื ในช่วงที่อตัราดอกเบี้ยมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ จะส่งผลใหต้้นทุนใน
การกูย้มืของกจิการสว่นใหญ่เพิม่ขึน้ ซึง่แสดงถงึภาระทางการเงนิทีม่ากขึน้ ในขณะทีถ่า้อตัราดอกเบีย้มี
การปรบัตวัลดลง จะสง่ผลใหต้น้ทุนในการกูย้มืของบรษิทัสว่นใหญ่ลดลง ทําใหภ้าระทางการเงนิของ
บรษิทัตํ่าลง และในชว่งน้ีบรษิทัสว่นใหญ่จะทาํการกูย้มืมากขึน้เพือ่นําเงนิไปลงทุน 

 

 อตัราการว่างงาน (Unemployment Rate) เป็นตวัเลขทีแ่สดงอตัราร้อยละของผู้ว่างงานในระบบ
เศรษฐกิจเทียบกบักาํลงัแรงงานรวม ซึง่สามารถบ่งบอกสภาพเศรษฐกจิโดยรวมวา่เป็นไปในทศิทางที่
กาํลงัขยายตวัหรอืหดตวั  
กลา่วคอื ในช่วงทีเ่ศรษฐกจิดหีรอืเศรษฐกจิขยายตวั อตัราการวา่งงานมกัจะตํ่า เน่ืองจากบรษิทัสว่นใหญ่
จะทาํการขยายงานจงึตอ้งมกีารจา้งงานเพิม่ขึน้ แต่ในชว่งทีเ่ศรษฐกจิซบเซาหรอืหดตวั อตัราการวา่งงาน
มกัจะสงู เน่ืองจากบรษิทัจะทําการลดจํานวนคนงาน และไม่จา้งพนักงานเพิม่ขึน้ เน่ืองจากจะช่วยให้
กจิการมคีา่ใชจ้า่ยทีล่ดลงนัน่เอง 

 
สาํหรบับางประเทศทีม่รีะบบขอ้มลูเศรษฐกจิครบถว้น กอ็าจมตีวัชีว้ดัเศรษฐกจิอื่นๆ เพิม่เตมิทีจ่ะช่วยใหก้าร

วเิคราะหเ์ศรษฐกจิมคีวามชดัเจนมากขึน้ 
 

นโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาล 
 
นโยบายเศรษฐกจิต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นนโยบายการคลงั นโยบาย

การเงนิ รวมถงึนโยบายเศรษฐกจิอื่นๆ ของรฐับาล เป็นอกีปจัจยัหน่ึงที่ผู้
ลงทุนจําเป็นต้องพจิารณาควบคู่ไปกบัตวัชี้วดัเศรษฐกิจที่กล่าวมาข้างต้น 
ทัง้น้ี เพื่อวเิคราะห์ทศิทางและความสอดคล้องของการดําเนินนโยบายการ
คลงัและการเงนิ ซึง่การดําเนินนโยบายทัง้สองควรมคีวามสอดคลอ้งกนัและ
มทีศิทางการดาํเนินนโยบายไปในทางเดยีวกบัวฏัจกัรเศรษฐกจิ 
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 นโยบายการคลงั (Fiscal Policy) เป็นนโยบายเกีย่วกบัรายรบัและรายจ่ายของภาครฐั ตลอดจน

การจดัการส่วนท่ีเกินดุล หรือการหาเงินชดเชยส่วนท่ีขาดดุล ซึ่งนโยบายด้านรายรบั ได้แก่ 
นโยบายเกี่ยวกับภาษี และรายรบัอื่นที่ไม่ใช่ภาษี ส่วนนโยบายด้านการใช้จ่าย ได้แก่ การจัดสรร
งบประมาณภาครฐั  
 
กล่าวคอื หากรฐับาลตอ้งการชะลอการขยายตวัทางเศรษฐกจิ (ลดการบรโิภคและการผลติลง) กส็ามารถ
ทําไดโ้ดยการขึน้ภาษีใหส้งูขึน้ และ/หรอื จํากดัการใชจ้่ายเพื่อซื้อสนิคา้และบรกิารของภาครฐัลง แต่ถ้า
ตอ้งการกระตุ้นเศรษฐกจิ รฐับาลกท็ําในสิง่ตรงขา้ม โดยอาจจะเพิม่ค่าใชจ้่ายดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน 
(Infrastructure) เชน่ การก่อสรา้งถนน ระบบคมนาคม เป็นตน้  
 
นโยบายการคลงัมผีลกระทบต่อเศรษฐกจิโดยตรง แต่มกัจะมผีลต่อพฤตกิรรมชา้ เพราะต้องใชเ้วลาใน
การตดัสนิใจทีจ่ะดําเนินนโยบายผ่านระบบเศรษฐกจิ ทําใหก้ารดําเนินการตามมาตรการมกัไมท่นัการณ์ 
ซึ่งอาจส่งผลให้เศรษฐกิจหยุดน่ิง ดงันัน้ โดยปกติแล้วการใช้นโยบายการคลงันัน้ มกัใช้เพื่อให้เกิด
แนวโน้มการเปลีย่นแปลงทีต่อ้งการในระยะยาว 
 

 นโยบายการเงิน (Monetary Policy) เป็นนโยบายทีส่รา้งผลกระทบต่อพฤตกิรรมทางเศรษฐกจิไดอ้ยา่ง
ฉับพลนั เพราะจะเกี่ยวกับการกําหนดอตัราดอกเบี้ยและปริมาณเงินท่ีหมุนเวียนในระบบ ซึ่ง
ธนาคารแหง่ประเทศไทยเป็นผูด้าํเนินนโยบายการเงนิของประเทศ 
 
กล่าวคอื หากธนาคารแห่งประเทศไทยใชน้โยบายอตัราดอกเบีย้สงู จะทําใหเ้ศรษฐกจิชะลอตวั เพราะ
ประชาชนจะชะลอการบรโิภคและหนัมาเกบ็ออมมากขึน้ เพื่อใหม้รีายไดจ้ากดอกเบีย้มากขึน้ ขณะทีน่ัก
ธรุกิจและบคุคลทัว่ไปกต้็องเสียดอกเบีย้เงินกู้สงูขึน้ ส่งผลให้การบริโภคและการผลิตลดลง  
 
ในทางกลบักนั หากธนาคารแห่งประเทศไทยใชน้โยบายอตัราดอกเบีย้ตํ่า เศรษฐกจิจะขยายตวัมากขึน้ 
สง่เสรมิใหเ้กดิการผลติและการบรโิภคเพิม่ขึน้  

 
อยา่งไรกต็าม ยงัมปีจัจยัอื่นๆ อกีมากมายทีอ่าจสง่ผลกระทบต่อภาวะเศรษฐกจิและตลาดหุน้ เช่น ปจัจยัจาก

ธรรมชาต ิไมว่า่จะเป็นฝนแลง้ น้ําท่วม แผ่นดนิไหว หรอืภยัพบิตัต่ิางๆ รวมทัง้ความไมส่งบภายในประเทศ หรอืภาวะ
สงครามดว้ย 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

กล่าวโดยสรุป “การวิเคราะหเ์ศรษฐกิจ” จะเกีย่วขอ้งกบัการพจิารณาปจัจยัหลายอยา่งประกอบกนั เช่น 
วฏัจกัรเศรษฐกจิ นโยบายการเงนิ นโยบายการคลงั อตัราเงนิเฟ้อ การใชจ้า่ยของผูบ้รโิภคและของธุรกจิ ฯลฯ ซึง่การ
พจิารณาปจัจยัดงักลา่ว ผูล้งทุนจะตอ้งวเิคราะหอ์งคป์ระกอบต่างๆ เพ่ือสรปุภาพรวมเศรษฐกิจของประเทศว่า ณ 
ปัจจบุนัอยู่ในช่วงขาขึน้ (Upward Trend) หรือขาลง (Downward Trend) รวมถึงคาดการณ์ว่าในอนาคตอีก 
1, 2 หรือ 5 ปีข้างหน้า ภาวะเศรษฐกิจจะอยู่ในช่วงใด ทัง้น้ี กเ็พื่อพจิารณาวา่อุตสาหกรรมใดจะไดร้บัประโยชน์
จากภาวะเศรษฐกจินัน้ๆ สดุทา้ยกจ็ะสามารถเลอืกบรษิทัทีค่วรลงทุนได ้
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02 วิเคราะหขอมูลอุตสาหกรรม 
 
นอกจากการวเิคราะห์ขอ้มูลเศรษฐกจิที่ผู้ลงทุนควรทราบก่อนการ

ตดัสนิใจลงทุนในหุน้แลว้ ขอ้มลูสาํคญัอกีประเภทหน่ึงทีผู่ล้งทุนควรวเิคราะห ์
คือ “ข้อมูลระดบัอุตสาหกรรม” ทัง้น้ี เน่ืองจากอุตสาหกรรมแต่ละ
อุตสาหกรรมมลีกัษณะโครงสรา้งและการดําเนินงานที่แตกต่างกนั ดงันัน้ 
ผลกระทบทางเศรษฐกจิที่จะกระทบต่ออุตสาหกรรมแต่ละอุตสาหกรรมย่อมไม่
เทา่กนั 
 

ตวัอย่างเช่น ในกรณีที่เศรษฐกจิอยู่ในช่วงถดถอย เป็นช่วงที่กจิกรรมทางเศรษฐกจิเริม่ลดลง GDP เริม่
ปรบัตวัลดลง รายได้ของครวัเรอืนเริม่ลดลง แต่อย่างไรก็ตาม ภาวะเศรษฐกจิแบบน้ีอาจกระทบกบัยอดขายของ
อุตสาหกรรมอาหารหรอือุตสาหกรรมยาไมม่ากนกั เน่ืองจากสนิคา้เหล่าน้ีเป็นสิง่จําเป็นต่อการดํารงชวีติเมื่อเทยีบกบั
อุตสาหกรรมทีจ่าํหน่ายสนิคา้ฟุม่เฟือย ซึง่บรษิทัทีด่าํเนินธุรกจิเหลา่น้ีจะมยีอดขายทีล่ดลงมากกวา่  

 
หรอืในกรณีอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องกบัการส่งออกและการนําเขา้สนิค้า หากอตัราแลกเปลี่ยนมกีาร

เปลีย่นแปลง อุตสาหกรรมเหล่าน้ีกจ็ะไดร้บัผลกระทบมากกวา่อุตสาหกรรมทีข่ายหรอืสัง่ซือ้สนิคา้ภายในประเทศเพยีง
อยา่งเดยีว  

 
จากทัง้ 2 ตัวอย่าง ทําให้เราทราบว่า... ผลกระทบทางเศรษฐกิจท่ีกระทบต่ออุตสาหกรรมแต่ละ

อตุสาหกรรมนัน้รนุแรงไม่เท่ากนั ดงันัน้ ผูล้งทุนจงึจําเป็นทีจ่ะต้องวเิคราะห์ขอ้มลูในระดบัอุตสาหกรรม เพื่อใช้
ประกอบการตดัสนิใจลงทุนดว้ย 

 
วงจรการขยายตัวของอุตสาหกรรม  
 
เป็นการพจิารณา “วฏัจกัรชีวิตของอุตสาหกรรม” (Industry Life Cycle) ว่าอุตสาหกรรมนัน้กําลงัอยู่

ในชว่งใดของวฏัจกัรชวีติ ซึง่แบง่ออกเป็น 4 ชว่ง คอื… 
 

1. ระยะเร่ิมพฒันาหรือระยะบุกเบิก (Inititial Development Stage) เป็นระยะทีอุ่ตสาหกรรมเพิง่เริม่
ก่อตัง้และมผีูผ้ลติเพยีงไม่กี่ราย ซึ่งตอ้งใชร้ะยะเวลาในการปรบัปรุงและพฒันาผลติภณัฑใ์หม่ใหลู้กคา้
ยอมรบัและเป็นทีรู่จ้กั ในช่วงน้ียอดขายของธุรกจิจะเตบิโตค่อนขา้งชา้และมกีําไรค่อนขา้งตํ่า เน่ืองจาก
เป็นช่วงทีธุ่รกจิมคี่าใชจ้่ายเกีย่วกบัการวจิยัพฒันาหรอืการแนะนําสนิคา้ค่อนขา้งมาก สง่ผลใหโ้อกาสทีผู่้
ลงทุนจะไดร้บัผลตอบแทนในรปูของเงนิปนัผลจากการลงทุนในบรษิทัเหลา่น้ีมไีมม่าก 
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2. ระยะเจริญเติบโต (Growth) ในระยะน้ีสนิคา้เริม่เป็น
ทีย่อมรบัของตลาด ยอดขายและผลกําไรจะเพิม่ขึน้ใน
อตัราสงูขึน้ ทาํใหเ้ริม่มคีู่แขง่ขนัเขา้มาในอุตสาหกรรม
น้ีมากขึน้ แต่ผลกําไรที่บรษิทัไดร้บัจํานวนมากนัน้ 
จะต้องนําไปลงทุนต่อเพื่อใช้ในการผลิตสินค้าเพื่อ
รองรบัการขยายตวัของตลาดทีม่ากขึน้ ซึ่งผูล้งทุนที่
ลงทุนในบรษิทัเหล่าน้ีจะมโีอกาสไดร้บัผลตอบแทนใน
รปูของเงนิปนัผลมากขึน้ แต่จะไดร้บัในอตัราทีน้่อยอยู ่
เน่ืองจากบริษัทจะต้องสํารองเงนิบางส่วนเพื่อใช้ใน
การลงทุนต่อ 
 

3. ระยะขยายตวั (Expansion) เป็นระยะทีอ่ตัราการขยายตวัของยอดขายและกําไรยงัเป็นไปในทางบวก 
แต่เป็นอตัราทีล่ดลงเมื่อเปรยีบเทยีบกบัระยะทีส่อง เน่ืองจากในระยะน้ีมจีํานวนคู่แขง่ขนัเขา้มาแย่งชงิ
สว่นแบ่งตลาดทีม่ากขึน้ อุตสาหกรรมทีอ่ยู่ในระยะน้ีมคีวามสามารถทีจ่ะจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ได้
มากขึน้  
 

4. ระยะอ่ิมตวัหรือเส่ือมถอย (Maturity or Decline) ระยะน้ีเป็นระยะทีค่วามตอ้งการในสนิคา้เริม่ถงึจุด
อิม่ตวั ทาํใหเ้ริม่มบีรษิทัต่างๆ ออกจากอุตสาหกรรมน้ีไป ถา้บรษิทัทีย่งัคงอยูไ่มม่กีารปรบัปรุงผลติภณัฑ ์
หรอืพฒันากลยทุธใ์หม่ๆ  กจ็ะทาํใหเ้ขา้สูร่ะยะเสือ่มถอยในทีส่ดุ 

 
ประเดน็สาํคญัในการเลอืกกลุ่มอุตสาหกรรมที่จะลงทุน คอื จะต้องรู้ว่าอุตสาหกรรมนัน้อยู่ในช่วงใดของ

วงจรชีวิต เพื่อทีจ่ะตดัสนิใจลงทุนไดอ้ย่างเหมาะสม เช่น ผูล้งทุนบางคนอาจสนใจธุรกจิทีอ่ยูใ่นระยะเร่ิมพฒันา หรอื
ธุรกจิที่อยู่ในระยะเจรญิเตบิโต เพราะมองว่ามแีนวโน้มที่ดใีนการเตบิโตต่อไป ซึ่งจะทําใหร้าคาหุน้ปรบัตวัสงูขึน้ แต่ผู้
ลงทุนบางคนทีค่ดิว่าธุรกจิในระยะเตบิโตเตม็ทีน่ัน้น่าสนใจกว่า กอ็าจมองว่าความเสีย่งค่อนขา้งตํ่า และเหน็ว่าธุรกจิที่
อยูใ่นขัน้น้ีไมต่อ้งการเงนิทุนไปขยายกจิการเทา่ไรนกั มโีอกาสไดร้บัเงนิปนัผล เป็นตน้ 
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การวิเคราะหอุตสาหกรรมจาก Five Forces Model  
 
เป็นแนวทางการวิเคราะห์สภาวะการแข่งขนัในอตุสาหกรรม โดยอตุสาหกรรมแต่ละประเภทย่อมมี

สภาวะการแข่งขนัท่ีแตกต่างกนัออกไป ซ่ึงจะมีผลต่อการดาํเนินธุรกิจท่ีแตกต่างกนัไปด้วย ปัจจยัหลกัเพ่ือ
การพิจารณาในเร่ืองน้ีมี 5 ปัจจยั คือ… 

 
1. การแข่งขนัภายในอุตสาหกรรม เป็นการพจิารณาว่า ณ ปัจจุบนัมีบริษัทท่ีแข่งขนัอยู่ใน

อตุสาหกรรมน้ีจาํนวนก่ีราย ถา้มบีรษิทัจํานวนมากในอุตสาหกรรม 
แสดงให้เหน็ถงึการแข่งขนัที่รุนแรง ในทางตรงกนัขา้ม ถ้ามบีรษิทั
จํานวนน้อยรายในอุตสาหกรรม ก็แสดงให้เห็นว่าการ
แข่งขนัในอุตสาหกรรมนัน้มน้ีอย โดยปกตกิําไรของ
บรษิทัในอุตสาหกรรมที่มกีารแข่งขนัรุนแรงจะน้อยกว่า
บรษิทัในอุตสาหกรรมทีม่กีารแขง่ขนัไมรุ่นแรง ดงันัน้ โอกาสทีผู่ถ้อืหุน้จะไดร้บัเงนิปนัผลจากการลงทุน
ในบรษิทัทีอ่ยูใ่นอุตสาหกรรมทีม่กีารแขง่ขนัรนุแรงจงึน้อยกวา่ไปดว้ย  
 

2. อุปสรรคของคู่แข่งขนัรายใหม่ นอกจากพจิารณาการแข่งขนัใน
อุตสาหกรรมแลว้ เราจะตอ้งพจิารณาถงึคู่แขง่ขนัราย
ใหม่ๆ ทีก่ําลงัจะเขา้มาแขง่ขนัในอุตสาหกรรมน้ีดว้ยว่า
... คู่แข่งขนัรายใหม่จะสามารถเข้าสู่อตุสาหกรรมน้ี
ได้ยากง่ายเพียงใด หากคู่แขง่ขนัรายใหมส่ามารถเขา้สูอุ่ตสาหกรรมน้ีไดง้า่ย กจ็ะทาํใหจ้าํนวนคู่แขง่ขนั
ในอุตสาหกรรมน้ีมจีาํนวนมากขึน้ ซึง่อาจจะนําไปสูก่ารตดัราคาสนิคา้ระหวา่งกนั สง่ผลใหก้ําไรต่อหน่วย
ของบรษิทัในอุตสาหกรรมนัน้ๆ ลดลง และทาํใหผ้ลตอบแทนในรปูเงนิปนัผลทีผู่ถ้อืหุน้จะไดร้บัมโีอกาส
ลดลงไปดว้ย 

 
3. อาํนาจต่อรองของผู้ซ้ือสินค้า หากอุตสาหกรรมใดผูซ้ื้อมอีํานาจใน

การต่อรองราคาได้มาก ก็จะทําให้บริษัทใน
อุตสาหกรรมนัน้ไดก้าํไรต่อหน่วยทีล่ดลง ในทางตรงกนั
ขา้ม หากสนิคา้ใดทีลู่กคา้ไม่มอีํานาจต่อรอง กล่าวคอื 
เน่ืองจากมผีูข้ายสนิคา้ชนิดนัน้ในอุตสาหกรรมเพยีงไมก่ีร่าย ความสามารถในการกาํหนดราคาสนิคา้ก ็
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ขึน้อยูก่บัผูข้ายเป็นหลกั กาํไรของบรษิทัเหลา่น้ีจะมมีาก และสามารถจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้มากขึน้
ไปดว้ย  

 
4. อาํนาจต่อรองของผู้ขายวตัถดิุบ หากอุตสาหกรรมใดมผีูจ้ดัจาํหน่าย

วตัถุดบิน้อยราย อาํนาจในการต่อรองราคากจ็ะตกอยูก่บัผูข้ายวตัถุดบิ 
แต่ถ้ามผีูจ้ดัจําหน่ายวตัถุดบิมากราย อํานาจในการ
ต่อรองราคาวตัถุดบิก็จะตกอยู่กบับรษิัทนัน้ๆ ซึ่ง
อํานาจในการต่อรองราคาวตัถุดบิจะส่งผลกระทบต่อ
ราคาต้นทนุการผลิตของบริษทันัน่เอง  

 
ดงันัน้ บรษิทัใดมอีํานาจในการต่อรองกบัผูข้ายวตัถุดบิมาก กจ็ะทาํใหบ้รษิทันัน้มตีน้ทุนในการผลติทีต่ํ่า 
และมโีอกาสในการไดร้บักําไรทีม่ากขึน้ ผูถ้อืหุน้กม็โีอกาสไดร้บัเงนิปนัผลทีม่ากขึน้ดว้ย ในทางตรงกนั
ขา้ม หากบรษิทัใดมอีํานาจในการต่อรองกบัผูข้ายวตัถุดบิน้อย กจ็ะทาํใหบ้รษิทันัน้มตีน้ทุนในการผลติที่
สงูขึน้ ซึง่สง่ผลใหก้าํไรทีค่าดวา่จะไดร้บัลดลง โอกาสทีผู่ถ้อืหุน้จะไดร้บัเงนิปนัผลกล็ดลง 

 
5. สินค้าทดแทน หากอุตสาหกรรมใดมสีนิคา้ที่สามารถใชท้ดแทนได้

จาํนวนมาก การแขง่ขนัในอุตสาหกรรมนัน้จะยิง่รุนแรงขึน้ การแยง่
ส่วนแบ่งการตลาดและการแบ่งผลกําไรก็จะมมีากขึ้น
ตามมา เน่ืองจากผูบ้รโิภคหรอืลกูคา้มทีางเลอืกมากขึน้
นัน่เอง ตวัอย่างเช่น ในอุตสาหกรรมอาหาร ซึ่ง
ประกอบดว้ยเน้ือสตัว ์ผกั และผลไมต้่างๆ ในช่วงเวลาทีม่ขีา่วไขห้วดันก ผูบ้รโิภคอาจหนัไปบรโิภคเน้ือ
หม ูอาหารทะเล หรอืผกัผลไมต้่างๆ แทนการบรโิภคเน้ือไก่ ฯลฯ ดงันัน้ บรษิทัในอุตสาหกรรมเหล่าน้ีจงึ
มกัมผีลกาํไรทีต่ํ่า ซึง่จะสง่ผลใหก้ารจา่ยเงนิปนัผลแก่ผูถ้อืหุน้ลดลงไปดว้ย 

 
การวเิคราะห์ภาวะการแข่งขนัเป็นปจัจยัสําคญัที่ผู้ลงทุนจะวเิคราะห์อุตสาหกรรม เพื่อพิจารณาว่าแต่ละ

อตุสาหกรรมนัน้มีความแขง็แกร่งทางด้านการแข่งขนัเพียงใด และสามารถนํามาพจิารณาศกัยภาพในการทาํกําไร
ในระยะยาวได ้เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจลงทุนต่อไป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กลา่วโดยสรปุ “การวิเคราะหอ์ตุสาหกรรม” จะตอ้งพจิารณาข้อมูลท่ีเก่ียวข้องภายในอตุสาหกรรมนัน้ 
รวมถึงการเช่ือมโยงผลกระทบอันสืบเน่ืองมาจากอุตสาหกรรมอ่ืนและจากภาวะเศรษฐกิจหรือปัจจยั
ทางด้านมหภาคอ่ืนๆ ซึง่จะช่วยใหผู้ล้งทุนเขา้ใจลกัษณะเฉพาะและการเปลีย่นแปลงของอุตสาหกรรมมากยิง่ขึน้ ที่
สําคญั... ยงัช่วยให้ผู้ลงทุนสามารถจํากดัขอบเขตการลงทุนที่น่าสนใจให้แคบลง กล่าวคอื จาํกดัจาํนวนบริษทัท่ี   
ผูล้งทนุจะให้ความสนใจให้น้อยลง เหลือเฉพาะบริษทัในอตุสาหกรรมท่ีน่าสนใจเท่านัน้ 

          ชมคลิปความรูเก่ียวกับประเภทอุตสาหกรรม 

http://www.set.or.th/set/downloadcontent.do?type=url&content=https%3A%2F%2Fyoutu.be%2FLDt4Z4Fjs-Q%3Flist%3DPLQtlXHTArVHv1JUYCES4nwm27W1z0mXKh&contentId=374&txtChannel=web
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03  วิเคราะหขอมูลบริษัท 
 
“การวิเคราะห์ข้อมูลบริษัท” เป็นขัน้สุดท้ายของการวิเคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐาน มจีุดมุง่หมายเพื่อใชค้ดัเลือกบริษทัท่ีควรลงทุน โดยแบ่งการ
วเิคราะหอ์อกเป็น 2 รปูแบบ คอื  

 

 การวเิคราะหข์อ้มลูเชงิคุณภาพ (Qualitative Approach)  
 การวเิคราะหข์อ้มลูเชงิปรมิาณ (Quantitative Approach)  
 
ผูล้งทุนควรใหค้วามสาํคญักบัขอ้มลูทัง้ 2 ประเภท โดยพจิารณาขอ้มลูร่วมกนัก่อนการตดัสนิใจลงทุนใน

หลกัทรพัย ์
 
การวิเคราะหข้์อมลูเชิงคณุภาพ 
 
ข้อมูลเชิงคณุภาพ เป็นขอ้มลูทีใ่ชเ้พื่อการประเมนิระดบัความสามารถของบรษิทัในดา้นต่างๆ โดยไม่ใช้

ข้อมูลท่ีเป็นตวัเลข ซึ่งขอ้มลูเชงิคุณภาพจะประกอบไปดว้ย… ขอ้มลูประวตัคิวามเป็นมาของบรษิทั ลกัษณะการ
ดาํเนินงานของบรษิทั แผนงานทีบ่รษิทัคาดวา่จะดาํเนินการในอนาคต การเชื่อมโยงผลกระทบของภาวะเศรษฐกจิ และ
อุตสาหกรรมทีม่ตี่อธุรกจิ ฯลฯ  

 
การวเิคราะห์ขอ้มูลบรษิัทในเชงิคุณภาพจงึมคีวามสําคญัอย่างมากที่จะช่วยให้ผู้ลงทุนสามารถคาดการณ์

ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงของปจัจยัทางเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมทีม่ตี่อบรษิทัได ้ 
 
ตวัอยา่งขอ้มลูเชงิคุณภาพ ไดแ้ก่... 
 
1. คณะผู้บริหาร กจิการที่มคีณะผูบ้รหิารที่มคีวามสามารถและประสบการณ์ในธุรกจินัน้ๆ ย่อมสามารถ

กาํหนดกลยทุธบ์รษิทัใหเ้หนือกวา่คูแ่ขง่ได ้
2. ขนาดของบริษทั โดยทัว่ไปแลว้ธุรกจิขนาดใหญ่ มกัไดเ้ปรยีบในแงข่องการประหยดัจากขนาดในการ

ผลติ (Economy of Scale) การจดัจาํหน่าย และการโฆษณา อนันําไปสูค่วามไดเ้ปรยีบในเชงิการแขง่ขนั 
แต่ในอกีดา้นหน่ึงนัน้ ยิง่กจิการมขีนาดใหญ่ขึน้ มกัจะยิง่มปีญัหาในการควบคุมภายใน อย่างไรกต็าม ใน
หลายๆ สถานการณ์ กจิการขนาดเลก็ทีม่คีวามสามารถในการเจาะตลาดเขา้หากลุ่มลกูคา้เฉพาะเจาะจง 
กอ็าจมคีวามคลอ่งตวักวา่ และอยูร่อดไดใ้นภาวะวกิฤต 

3. ลกัษณะผลิตภณัฑแ์ละตราย่ีห้อ สาํหรบักจิการทีมุ่ง่สูก่ารทาํใหล้กัษณะแตกต่างจากคู่แขง่ เช่น ความ
แตกต่างในผลติภณัฑ ์ความแตกต่างในวธิกีารจาํหน่าย หรอืความแตกต่างในกลยุทธก์ารตลาด กจิการที่
มลีกัษณะเฉพาะตวัเชน่น้ี สามารถกาํหนดราคาทีส่งูกวา่กจิการอื่นๆ ในอุตสาหกรรมได ้

4. ความหลากหลายของผลิตภณัฑ ์ โดยทัว่ไปกจิการทีผ่ลติหรอืจาํหน่ายผลติภณัฑเ์พยีงชนิดเดยีวหรอื
กระจุกตวัเพยีงไม่กี่ชนิด จะมคีวามไม่แน่นอนของการประกอบการมากกว่ากจิการที่มกีารกระจายการ
ผลติและจาํหน่ายในผลติภณัฑห์ลากหลายชนิด 
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5. การคิดค้นและเสนอผลิตภณัฑห์รือบริการใหม่ การเป็นเจา้แรกผูบุ้กเบกิตลาดที่ประสบความสาํเรจ็ 

ทาํใหก้จิการสามารถทาํกาํไรไดโ้ดยปราศจากคูแ่ขง่ในชว่งแรก 
6. แหล่งของเงินทุนท่ีมาจากการก่อหน้ี โครงสรา้งเงนิทุนของกจิการประกอบดว้ยสว่นของผูถ้อืหุน้และ

อาจมสี่วนที่มาจากการกู้ยมืหรอืหน้ี กจิการที่มแีหล่งของเงนิทุนที่มาจากการก่อหน้ีเป็นสดัส่วนที่สงู จะ
เสีย่งกวา่กจิการทีใ่ชแ้หลง่ของเงนิทุนทีม่าจากเจา้ของ 

7. อตัราการขยายตวัของยอดขายและกาํไรในอดีต เพื่อเป็นแนวทางในการประมาณการยอดขายและ
ผลกําไรในอนาคต ผูล้งทุนควรศกึษาอตัราการเปลีย่นแปลงของยอดขายและกําไรของบรษิทั ทัง้ในภาวะ
ทีเ่ศรษฐกจิเตบิโตและซบเซา เทยีบกบัอตัราการขยายตวัของบรษิทัอื่นๆ ในอุตสาหกรรมเดยีวกนั 

 
เครื่องมือที่ใชในการวิเคราะหขอมูลเชิงคุณภาพ 
 
ในการวเิคราะห์ขอ้มูลเชงิคุณภาพ เรานิยมใช้เครื่องมอื 2 ประเภท คอื “แมทริกซ์ บี ซี จี” และ “การ

วิเคราะห ์SWOT”  
 
1. แมทรกิซ บ ีซ ีจ ี

 
เป็นเครื่องมอืที่ช่วยในการวเิคราะห์ความสามารถในการทํากําไรของธุรกจิ ผ่านการวเิคราะห์แมทรกิซ์

ของ “อตัราการเจริญเติบโตของตลาดกบัส่วนแบ่งตลาด” (Growth-Share Matrix) ซึ่ง บ ีซ ีจ ี(BCG หรอื The 
Boston Consulting Group) ไดนํ้าเสนอขึน้มา  

 

โดยแกนตัง้จะแสดง “อตัราการเจริญเติบโตในภาพรวมของตลาดหรือธรุกิจ (Market / Business 
Growth Rate)” ซึง่บางตลาดหรอืบางธุรกจิอาจขยายตวัอยา่งรวดเรว็ในอตัราสงู ในขณะทีบ่างตลาดหรอืบางธุรกจิมดีี
มานดท์ีเ่พิม่ชา้หรอืไมเ่พิม่เลยจงึขยายตวัชา้  

 

สว่นแกนนอนจะแสดง “การครองตลาดหรือส่วนแบ่งตลาด (Market Share) ของบริษทั” ซึ่งบาง
ผลติภณัฑห์รอืบางบรษิทัอาจมสีว่นแบง่ตลาดมากเมือ่เทยีบกบับรษิทัอื่นๆ ในขณะทีบ่างผลติภณัฑห์รอืบางบรษิทัอาจมี
สว่นแบง่ตลาดน้อย 

 

จากลกัษณะการเตบิโตของธุรกจิในภาพรวมกบัสว่นแบ่งตลาดของผลติภณัฑห์รอืของบรษิทั จงึสามารถ
จาํแนกประเภทธุรกจิเป็น 4 กลุม่ ดงัน้ี 

 
 กลุ่ม “ตวัเจ้าปัญหา” (Question Marks) เป็นกลุ่มที่

มอีตัราการเตบิโตสงู แต่ส่วนแบ่งการตลาดตํ่า อาจ
เป็นเพราะธุรกจิน้ีมผีูนํ้าตลาดอยู่แลว้ และบรษิทัเพิง่
เขา้สูต่ลาดไมน่าน จงึเป็นโอกาสในการขยายงานเพื่อ
เพิม่สว่นแบง่ตลาด ซึง่บรษิทัมกัตอ้งการเงนิลงทุนเป็น
ปรมิาณมาก และหากธุรกจิสามารถยดึครองสว่นแบ่ง
ตลาดได้มากพอ ก็จะกลายเป็นผู้นําตลาดหรือเป็น
กลุม่ดาวเดน่ (Stars)     
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 กลุ่ม “ดาวเด่น” (Stars) เป็นกลุ่มที่มอีตัราการเตบิโตสูงและส่วนแบ่งตลาดสูง กล่าวคอื ธุรกจิได้

กําไรสงู อนัเกดิจากตลาดเตบิโตอย่างรวดเรว็ หากต้องการทํากําไรเพิม่ขึน้หรอืต้องการแข่งขนัใน
ตลาดได ้บรษิทัควรทีจ่ะขยายตลาดหรอืลงทุนเพิม่  

 กลุ่ม “แม่ววัให้นม” (Cash Cows) เป็นกลุ่มทีม่อีตัราการเตบิโตตํ่า แต่สว่นแบ่งตลาดสงู อาจเกดิ
จากการเขา้สู่ตลาดนานแล้ว โดยธุรกิจยงัมกีําไรสูงอยู่ และมเีงนิสดเหลอือยู่มาก เพราะตลาด
เจรญิเตบิโตน้อย  

 กลุ่ม “สนัุข” (Dogs) เป็นกลุม่ทีม่อีตัราการเตบิโตตํ่าและสว่นแบ่งการตลาดตํ่า กล่าวคอื ธุรกจิกําไร
น้อย ขดีความสามารถในการดาํเนินงานตํ่า 

 
ขอ้สรปุจาก BCG มุง่หวงัทีจ่ะชว่ยผูบ้รหิารกจิการในการวางกลยทุธ ์แต่ในขณะเดยีวกนัผูล้งทุนกส็ามารถ

นําหลกัการน้ีมาประยุกตใ์ชไ้ด ้เช่น กจิการทีม่ลีกัษณะดตีาม BCG ควรมคีวามสามารถในการหากําไรด ีราคาหุน้ของ
กจิการเหลา่น้ี ควรจะดกีวา่หุน้ของกจิการทีเ่ตบิโตตํ่า หากราคาหุน้มไิดส้ะทอ้นศกัยภาพน้ี หุน้ดงักลา่วกม็รีาคาทีผ่ดิจาก
ความเป็นจรงิ 

 
2. การวิเคราะห SWOT 
 

เป็นเครือ่งมอืในการวเิคราะหส์ภาพแวดลอ้มต่างๆ ทัง้ “ภายใน” และ “ภายนอก” บรษิทั ซึง่จะช่วยใหผู้้
ลงทุนทราบถงึจุดแขง็ จุดอ่อน โอกาส หรอือุปสรรคทีอ่าจเป็นปญัหาสาํคญัในการดาํเนินงานของบรษิทั 

 
SWOT มาจากตวัยอ่ภาษาองักฤษ 4 ตวั ไดแ้ก่… 
 
 S - Strengths หมายถงึ จดุแขง็หรือข้อได้เปรียบท่ีเกิด

จากสภาพแวดล้อมภายในบริษัท ซึ่งบรษิทัควรดํารงไว้
เพื่อเสรมิสรา้งความเขม็แขง็ขององคก์ร เช่น ทกัษะในการ
ทําธุรกิจ พนักงานที่มคีวามสามารถ ฐานะการเงนิที่ม ัน่คง 
ตราสินค้า เ ป็นที่ รู้จ ัก  เ ป็นผู้ นํ าด้านราคาและต้นทุน 
เทคโนโลยทีนัสมยัลํ้าหน้า ฯลฯ 

 W - Weaknesses หมายถงึ จดุอ่อนหรือข้อเสียเปรียบท่ี
เกิดจากสภาพแวดล้อมภายในบริษทั ซึง่บรษิทัจะตอ้งหา
วิธี ในการแก้ป ัญหานั ้น  เ ช่น  พนักงานขาดความรู้
ความสามารถ ฐานะการเงนิไมม่ ัน่คง สนิคา้ลา้สมยั อุปกรณ์
หรอืสิง่อาํนวยความสะดวกต่างๆ ลา้สมยั ขาดความชาํนาญดา้นการตลาด ฯลฯ  

 O - Opportunities หมายถงึ โอกาสท่ีเกิดจากสภาพแวดล้อมภายนอกบริษทัเอือ้ประโยชน์หรอื
สง่เสรมิการดําเนินงานของบรษิทั ซึ่งบรษิทัสามารถฉกฉวยขอ้ดเีหล่าน้ีมาเสรมิสรา้งใหอ้งค์กรเขม็
แขง็ขึน้ได ้ เช่น การเจรญิเตบิโตในตลาดใหม่ การขยายตลาดทัว่โลก การพฒันาสนิคา้และบรกิาร
ใหม่ ความตอ้งการสนิคา้ใหมข่องลูกคา้ การเปลีย่นแปลงของประชากร การไดเ้ปรยีบเชงิเศรษฐกจิ 
กฎหมายทีม่ผีลกระทบต่อการแขง่ขนั ฯลฯ  
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 T - Threats หมายถงึ อปุสรรคหรือข้อจาํกดัท่ีเกิดจากสภาพแวดล้อมภายนอก ซึ่งบรษิทัไม่

สามารถควบคุมได ้แต่จาํเป็นตอ้งปรบักลยทุธใ์หส้อดคลอ้งและพยายามขจดัอุปสรรคต่างๆ ทีเ่กดิขึน้ 
เพื่อไม่ใหเ้กดิความเสยีหายแก่องค์กร ทัง้ทางตรงและทางออ้ม เช่น ผูเ้ขา้มาใหม่ในตลาด ต้นทุน
วตัถุดบิสูง การขาดแคลนวตัถุดบิ การเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลย ีปญัหาเศรษฐกจิ อุปสรรคจาก
กฎหมาย สนิคา้ทดแทน รสนิยมและความตอ้งการของลกูคา้ ฯลฯ 

 
ตวัอย่าง การวิเคราะห ์SWOT ของบริษทั XXX ซ่ึงดาํเนินธรุกิจน้ําพริกสาํเรจ็รปูพร้อมรบัประทาน 
 

จดุแขง็ (Strengths) จดุอ่อน (Weekness) 

 ผูบ้ริหารมีความรู้และสตูรในการผลิต
น้ําพริกเป็นอย่างดี  

 มีช่องทางการจดัจาํหน่ายท่ีแน่นอน โดยทาํ
สญัญาส่งเป็นรายเดือนกบัตวัแทนจาํหน่าย 

 ได้รบัเคร่ืองหมายรบัรองคณุภาพสินค้าจาก 
อ.ย. ตัง้แต่ปีแรกท่ีเร่ิมดาํเนินการ 

 อยู่ใกล้แหล่งวตัถดิุบ จึงมีต้นทนุการขนส่ง
ตํา่ และไม่จาํเป็นต้องสาํรองวตัถดิุบไว้มาก 

 ต้นทุนการผลิตตํา่ สามารถตัง้ราคาได้ถกู
กว่าคู่แข่ง  

 เงินลงทุนเร่ิมแรกเป็นเงินลงทนุของผูก่้อตัง้ 
ทาํให้ไม่มีปัญหาภาระหน้ีสิน 

 ตราสินค้ายงัไม่เป็นท่ีรู้จกัของผูบ้ริโภคมาก
นัก เน่ืองจากยงัไม่มีการโฆษณา
ประชาสมัพนัธใ์ห้ผูบ้ริโภครบัรู้เท่าท่ีควร 

 พนักงานส่วนใหญ่เป็นพนักงานระดบั
แรงงาน ทาํให้การพฒันาทกัษะฝีมือต้องใช้
เวลามาก 

 สถานท่ีผลิตสินค้าอยู่ในเขตท่ีพกัอาศยั
ของชมุชน เกิดข้อจาํกดัในด้านการขยาย
กาํลงัการผลิต 

  

โอกาส (Opportunities) อปุสรรค (Threats) 

 น้ําพริกเป็นอาหารท่ีอยู่คู่กบัคนไทยมานาน 
และได้รบัความนิยมจากผูบ้ริโภคมาโดย
ตลอด ทาํให้สินค้าสามารถขายได้อย่าง
สมํา่เสมอ  

 รฐับาลมีนโยบายในการท่ีจะส่งเสริมธรุกิจ
ขนาดกลางและขนาดเลก็อย่างจริงจงั ทาํ
ให้เป็นโอกาสในการขยายการผลิต 

 ลงทนุไม่มาก ทาํให้มีคู่แข่งจาํนวนมาก 
 สินค้าเลียนแบบได้ง่าย   
 ต้องพ่ึงพาวตัถดิุบตามธรรมชาติเป็นหลกั 

จึงมีความเส่ียงท่ีผลผลิตจะขาดตลาด หรือ
ความผนัผวนของราคาวตัถดิุบ 

 
ข้อสรปุจาก SWOT จะมปีระโยชน์สาํหรบัผูบ้รหิารบรษิทัในการวางแผนกลยุทธก์ารตลาด และช่วยใหบ้รษิทั

สามารถแกป้ญัหา ฟนัฝา่อุปสรรค ตลอดจนสามารถฉวยโอกาสทางการตลาดเอาไวไ้ด ้ซึง่ผูล้งทุนกส็ามารถนําหลกัการ
น้ีมาประยกุตใ์ชป้ระกอบการพจิารณาตดัสนิใจลงทุนในบรษิทันัน้ๆ ไดเ้ชน่กนั 
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การวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณ 
 
ข้อมูลเชิงปริมาณ เป็นการวเิคราะห์ขอ้มูลโดยประเมินจากตวั

เลขท่ีเช่ือถือได้ เพื่อใชใ้นการบ่งบอกถงึผลการดาํเนินงานของบรษิทัในช่วงที่
ผา่นมา ตวัอยา่งขอ้มลูเชงิปรมิาณทีส่าํคญัทีผู่ล้งทุนควรทาํความเขา้ใจก่อนการ
ตดัสนิใจลงทุนในหุ้น ได้แก่ “งบการเงิน” และ “หมายเหตุประกอบงบ
การเงิน” 
 

งบการเงิน (Financial Statement)  
 
เป็นขอ้มูลเชงิปรมิาณที่สําคญัที่ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจก่อนการ

ตดัสนิใจลงทุน โดยงบการเงนิ คอื รายงานทางบญัชรีูปแบบหน่ึงที่อธบิาย
กจิกรรมทางธุรกจิ 3 กจิกรรมหลกั ไดแ้ก่ กิจกรรมการดาํเนินงาน กิจกรรม
การลงทนุ และกิจกรรมการจดัหาเงินทนุ  

 
โดยทัว่ไปงบการเงนิทีผู่ล้งทุนควรทราบจะประกอบไปดว้ย 3 งบหลกัและหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 
 

 
 

1. งบดลุ (Balance Sheet) คอื งบทีแ่สดงฐานะการเงนิของบรษิทั ณ ขณะใดขณะหน่ึง ประกอบไปดว้ย 2 
สว่นหลกัๆ คอื… 

 
ส่วนแรก คอื สว่นของ “สินทรพัย”์ จะรายงานเกีย่วกบัการลงทุนในทรพัยากรของบรษิทัวา่ประกอบไป
ดว้ยอะไรบา้ง เช่น เงนิสด ลูกหน้ี สนิคา้คงคลงั เครื่องจกัร รถยนต์ อาคาร ทีด่นิ ฯลฯ และรายการ
เหลา่นัน้มมีลูคา่เทา่ไร 
 
ส่วนท่ีสอง คอื สว่นของ “หน้ีสินและส่วนของเจ้าของ” จะรายงานเกีย่วกบัแหล่งเงนิทุนวา่เงนิทีบ่รษิทั
นํามาลงทุนในทรพัยากรต่างๆ นัน้มาจากแหลง่ใด เชน่ ถา้มาจากการกูย้มืจะรายงานในสว่นของหน้ีสนิ  
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แต่ถา้มาจากเงนิสว่นตวัหรอืการขายหุน้จะรายงานในสว่นของเจา้ของ ซึ่งความสมัพนัธข์องทัง้ 2 สว่น
สามารถอธบิายไดโ้ดย... 
 
 
 
 

 
ตวัอย่าง  งบดลุ บริษทั xxx จาํกดั ส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 

 
 

2.  งบกาํไรขาดทุน (Income Statement) เป็นงบการเงนิทีใ่หข้อ้มลูเกีย่วกบัผลการดาํเนินงานของบรษิทั
ในช่วงระยะเวลาหน่ึงๆ โดยแสดงรายการหลกัๆ ที่เกี่ยวขอ้งกบัผลประกอบการของบรษิทั ได้แก่ 
ยอดขาย ตน้ทุนขาย คา่ใชจ้า่ย และกาํไร เป็นตน้ 

 
ตวัอย่าง  งบกาํไรขาดทนุ บริษทั xxx จาํกดั ส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 

 

 
 
3. งบกระแสเงินสด (Statement of Cash Flow) เป็นงบการเงนิทีแ่สดงขอ้มลูเกีย่วกบักระแสเงนิสดรบั 

และกระแสเงนิสดจ่ายของบรษิทัในช่วงระยะเวลาหนึ่ง โดยแสดงเป็นแหล่งทีม่า และแหล่งใชไ้ปของเงนิ
สด แบ่งตามกิจกรรมที่เกิดขึ้นในธุรกิจ ซึ่งประกอบไปด้วย… กระแสเงินสดจากกิจกรรมการ
ดาํเนินงาน กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทนุ และกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงินทุน 
ซึง่ผลรวมของกระแสเงนิสดทัง้ 3 กจิกรรม จะเท่ากบัจาํนวนเงนิสดของกจิการทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในแต่
ละปี  

 
 

สนิทรพัย ์ =  หนีส้นิ + สว่นของเจา้ของ

(สว่นแรก) (สว่นทีส่อง)
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ตวัอย่าง งบกระแสเงนิสด บรษิทั xxx จาํกดั สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 

 
 

4. หมายเหตุประกอบงบการเงิน (Notes to Financial Statement) เป็นรายงานทีแ่สดงรายละเอยีด
เพิม่เตมิสาํหรบัขอ้มลูทีไ่มไ่ดร้วมไวใ้นงบการเงนิทัง้ 3 ประเภทขา้งตน้ ซึง่เป็นสว่นทีผู่ล้งทุนควรใหค้วาม
สนใจ เพราะจะบอกขอ้มลูทีม่ปีระโยชน์ต่อการวเิคราะหง์บการเงนิ กล่าวคอื ทาํใหท้ราบว่างบการเงนินัน้
ใช้นโยบายและหลกัเกณฑ์อย่างไรในการจดัทํา เช่น บอกวธิกีารคดิต้นทุนสนิค้า การคดิค่าเสื่อมราคา 
และเกณฑก์ารรบัรูร้ายได ้เป็นตน้  

 

นอกจากน้ี ยงับอกถงึเงื่อนไข ขอ้ตดิขดั และกรณีพเิศษบางประการ เช่น วธิกีารบนัทกึการขาดทุนจาก
อตัราแลกเปลีย่น การแจกแจงภาระหน้ีสนิ และภาระผกูพนัต่างๆ เป็นตน้ 
 

ดงันัน้ หมายเหตุประกอบงบการเงนิจงึเป็นการขยายความเขา้ใจในวธิีการบนัทึกบญัชีในงบการเงนิ 
เน่ืองจากหลกัเกณฑ์ในการบนัทกึบญัชมีหีลายวธิ ีแตกต่างกนัไปตามความเหมาะสมของประเภทธุรกจิ 
ทาํใหแ้ต่ละบรษิทัมคีวามแตกต่างในการลงบญัช ีหรอืแมแ้ต่บรษิทัเดยีวกนั แต่ต่างช่วงเวลากนั กอ็าจจะ
ใชห้ลกัเกณฑใ์นการบนัทกึบญัชแีตกต่างกนั 

 
รายงานผูสอบบัญช ี

 

นอกจากงบการเงนิทัง้ 3 งบ และหมายเหตุประกอบงบการเงนิที่ผู้ลงทุนควรศกึษาก่อนการลงทุนแล้ว 
“รายงานผู้สอบบญัชี” ยงัเป็นขอ้มลูสาํคญัอกีประเภทหน่ึงทีช่่วยใหผู้อ่้านงบเกดิความมัน่ใจในความถูกตอ้งของขอ้มลู
ตามมาตรการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป  

 

ดงันัน้ ก่อนทีผู่ล้งทุนจะนําขอ้มลูในงบการเงนิไปใชใ้นการตดัสนิใจ ผูล้งทุนควรอ่านรายงานความเหน็ของ
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตดว้ย โดยผู้ลงทุนควรทาํความเข้าใจเก่ียวกบัความเหน็ของผู้สอบบญัชีท่ีแสดงในรายงาน
ผู้สอบบญัชี ว่าผู้สอบบญัชีให้ความเหน็เก่ียวกบังบการเงินไว้อย่างไร ซึง่รายงานผูส้อบบญัชแีบ่งออกเป็น 4 แบบ 
ไดแ้ก่ 
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เครื่องมือที่ใชในการวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณ 
 
สาํหรบัการวเิคราะหข์อ้มลูเชงิปรมิาณ เครื่องมอืสาํคญัที่ช่วยใหผู้ล้งทุนวเิคราะหข์อ้มลูประเภทน้ีไดอ้ย่างมี

ประสทิธภิาพ คอื “การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน” ซึ่งการวเิคราะหอ์ตัราสว่นทางการเงนิจะช่วยใหเ้ขา้ใจงบ
การเงนิไดง้า่ยขึน้ ทัง้ในดา้นการแปลความหมาย และการเปรยีบเทยีบขา้มบรษิทั  
 

อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio) 
 
โดยปกตกิารวเิคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงนิจะช่วยใหเ้ราเขา้ใจบรษิทัใน

ดา้นต่างๆ มากยิง่ขึน้ เช่น สภาพคล่อง ความสามารถหรอืประสทิธภิาพในการ
ดาํเนินงาน ความสามารถในการทาํกาํไร และความสามารถในการก่อหน้ี เป็นตน้ 
 

1. อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 
 
 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) แสดงใหเ้หน็ถงึความสามารถในการชาํระหน้ีระยะ

สัน้ของบรษิทั โดยมสีตูรการคาํนวณดงัน้ี 
 

 
 
 
 

ถา้อตัราสว่นน้ีมคีา่น้อยกวา่ 1 แสดงวา่กจิการมหีน้ีสนิหมนุเวยีนมากกวา่สนิทรพัยห์มุนเวยีน อาจทาํ
ใหม้ปีญัหาในการชาํระหน้ีระยะสัน้ได ้ 
 

อตัราสว่นเงนิทนุหมนุเวยีน (เทา่)  =

หนีส้นิหมนุเวยีน 

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 
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แต่ถา้อตัราสว่นน้ีมคี่ามากกวา่ 1 แสดงวา่กจิการมสีนิทรพัยห์มุนเวยีนมากพอทีจ่ะชาํระหน้ีระยะสัน้ 
ทาํใหม้คีวามคลอ่งตวัในการชาํระหน้ี โดยทัว่ไปอตัราสว่นเงนิทุนหมนุเวยีนทีเ่หมาะสม คอื 2:1  
 

 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเรว็ (Quick Ratio / Acid Test Ratio) แสดงใหเ้หน็ถงึความสามารถ
ของบรษิทัในการชําระหน้ีระยะสัน้ดว้ยสนิทรพัยห์มุนเวยีนที่แปรสภาพเป็นเงนิสดไดเ้รว็ เพื่อให้
ทราบสภาพคลอ่งทีแ่ทจ้รงิของบรษิทั โดยมสีตูรการคาํนวณดงัน้ี 

 
 
 
 

 
ถา้อตัราสว่นน้ีมคีา่สงู แสดงวา่บรษิทัมคีวามคล่องตวัสงู สามารถชาํระหน้ีไดเ้รว็ โดยปกตอิตัราสว่น
เงนิทุนหมนุเวยีนเรว็อยูท่ี ่1:1 กถ็อืวา่เหมาะสมแลว้ 
 

2. อตัราส่วนความสามารถ (ประสิทธิภาพ) ในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio) 
 

 อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable Turnover) แสดงใหเ้หน็ถงึความสามารถในการบรหิาร
ลกูหน้ีของบรษิทั โดยมสีตูรการคาํนวณดงัน้ี  

 
 
 
 
 
ถา้อตัราสว่นน้ีมคี่าสงู แสดงว่าบรษิทัสามารถเกบ็เงนิจากการขายเชื่อไดเ้รว็ แต่ถา้อตัราสว่นน้ีมคี่า
สงูเกนิไป อาจแสดงใหเ้หน็วา่บรษิทัเขม้งวดในการใหเ้ครดติกบัลกูคา้และอาจทาํใหเ้สยีเปรยีบในการ
แข่งขนั ดงันัน้ การนําอตัราส่วนน้ีไปเปรยีบเทยีบกบักจิการอื่น จงึควรดูนโยบายการใหเ้ครดติแก่
ลกูหน้ีของกจิการดว้ย 

 
 ระยะเวลาในการเกบ็หน้ี (Average Collection Period) แสดงถงึระยะเวลาในการเรยีกเกบ็หน้ี

ของบรษิทั ทาํใหท้ราบถงึคุณภาพของลกูหน้ี ประสทิธภิาพในการจดัเกบ็หน้ี และนโยบายในการให้
สนิเชื่อของบรษํิท หรอืจาํนวนวนัทีบ่รษิทัตอ้งรอเพือ่เกบ็เงนิจากลกูหน้ี 

 
 

 
 
 
หรอื 
 

อตัราสว่นเงนิทนุหมนุเวยีนเร็ว (เทา่)  =

ลกูหนีเ้ฉลีย่ 

อตัราหมนุเวยีนของลกูหนี ้

หนีส้นิหมนุเวยีน 

ยอดขายเชือ่สทุธ ิหรอื ยอดขายสทุธิ

365 

สนิทรพัยห์มนุเวยีน - สนิคา้คงเหลอื

อตัราหมนุเวยีนของลกูหนี้ (คร ัง้/รอบ)  =

ระยะเวลาในการเก็บหนี้ (วนั)  =
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ถา้อตัราสว่นน้ีมคีา่น้อย แสดงวา่บรษิทัมคีวามสามารถในการจดัเกบ็หน้ีได้เ็รว็ 
 

 อตัราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover) แสดงใหเ้หน็ถงึความสามารถหรอื
ประสทิธภิาพในการบรหิารการขายของบรษิทั หรอืจํานวนครัง้ทีบ่รษิทัสามารถขายสนิคา้คงเหลอื
ออกไปไดใ้นระยะเวลาหน่ึง โดยมสีตูรการคาํนวณดงัน้ี 

 
 
 
 

 
ถา้อตัราสว่นน้ีมคี่าสงู แสดงวา่บรษิทัสามารถขายสนิคา้ไดเ้รว็ แต่ถา้อตัราสว่นน้ีสงูอนัเน่ืองมาจากมี
สนิคา้คงเหลอืน้อยเกนิไป อาจทาํใหส้นิคา้ไมพ่อขายและตอ้งสญูเสยีลกูคา้ไปในทีส่ดุ ดงันัน้ จงึตอ้งมี
การบรหิารสนิคา้คงเหลอืไมใ่หม้ากหรอืน้อยเกนิไป 

 
 ระยะเวลาในการขายสินค้า (Average Inventory Period) แสดงใหเ้หน็ถงึระยะเวลาทีบ่รษิทั

สามารถขายสนิคา้ได ้นับตัง้แต่วนัทีซ่ือ้หรอืผลติสนิคา้ หรอืกล่าวงา่ยๆ คอื จํานวนวนัทีบ่รษิทัเกบ็
สนิคา้คงเหลอืไวเ้พือ่รอขาย 

 
 

 
 
 
หรอื 
 
 
 
 
 
ถา้อตัราสว่นน้ีมคีา่น้อย แสดงวา่บรษิทัมคีวามสามารถในการขายสนิคา้ได้เ็รว็ 
 
 
 
 

ยอดขายเชือ่สทุธ ิ

อตัราหมนุเวยีนของสนิคา้คงเหลอื (คร ัง้/รอบ)  =

อตัราหมนุเวยีนของสนิคา้ 

ตน้ทนุขาย 

365 x ลกูหนีเ้ฉลีย่ 

สนิคา้คงเหลอืเฉลีย่ 

365 

365 x สนิคา้คงเหลอืเฉลีย่ 

ระยะเวลาในการเก็บหนี้ (วนั)  =

ตน้ทนุขาย 

ระยะเวลาในการขายสนิคา้ (วนั)  =

ระยะเวลาในการขายสนิคา้ (วนั)  =
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3. อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio) 

 
 อตัรากาํไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin) แสดงถงึความสามารถในการทํากําไรเบื้องต้นของ

บรษิทั (ยอดขาย หกัดว้ยตน้ทุนขายสนิคา้หรอืบรกิาร) 
 

 
 
 
 

ถา้อตัราสว่นน้ีมคี่าสงู แสดงว่าบรษิทัมคีวามสามารถในการหารายไดแ้ละมกีารควบคุมตน้ทุนการ
ผลติ หรอืตน้ทุนการจดัซือ้วตัถุดบิทีด่ี ี
 

 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (Operating Profit Margin) แสดงถงึความสามารถในการจดัการ
เกีย่วกบัรายไดจ้ากการขายหลงัจากหกัค่าใชจ้่ายทัง้หมดแลว้ เพื่อเป็นการวดัระดบัความสามารถใน
การทํากําไรในช่วงเวลานัน้ และยงัสะทอ้นใหเ้หน็แนวโน้มของรายไดแ้ละการควบคุมค่าใชจ้่าย ทัง้
ดา้นการผลติ การตลาด และการจดัการ 

 
 
 
 
 

ถ้าอตัราส่วนน้ีมคี่าสูง แสดงวาบรษิทัมคีวามสามารถในการทํากําไรสงู และมปีระสทิธภิาพในการ
จดัการทีด่ ี
 

 อตัรากาํไรสทุธิ (Net Profit Margin) แสดงใหเ้หน็ถงึประสทิธภิาพในการดาํเนินงานของบรษิทัใน
การทาํกาํไร หลงัจากหกัตน้ทุนคา่ใชจ้า่ย รวมทัง้ภาษเีงนิไดห้มดแลว้ 

 
 
 
 

 
ถา้อตัราสว่นน้ีมคีา่สงู แสดงวาบรษิทัมคีวามสามารถในการทาํกาํไรสงู 
 
 
 
 
 

ยอดขายสทุธ ิ

ยอดขายสทุธ ิ

ยอดขายสทุธ ิ

กําไรข ัน้ตน้ x 100 

กําไรจากการดาํเนนิงาน x 100 

กําไรสทุธิ x 100 

อตัรากําไรข ัน้ตน้ (%)  =

อตัรากําไรการดาํเนนิงาน (%) =

อตัรากําไรสทุธิ (%)  =
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 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(Return on Assets :  ROA) แสดงใหเ้หน็ถงึความสามารถหรอื

ประสทิธภิาพของบรษิทัในการบรหิารสนิทรพัยใ์หเ้กดิกําไร โดยพจิารณาวา่สนิทรพัย ์1 บาท ทาํให้
เกดิกาํไรไดเ้ทา่ใด  
 

 
 
 
 
 

ถ้าอัตราส่วนน้ีมีค่าสูง แสดงว่าบริษัทมีการใช้สินทรพัย์อย่างมีประสิทธิภาพ สามารถบริหาร
สนิทรพัยใ์หเ้กดิกาํไรไดม้าก 

 
 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity : ROE) แสดงใหเ้หน็วา่เงนิลงทุนใน

สว่นของเจา้ของ (ผูถ้อืหุน้) จะไดร้บัผลตอบแทนกลบัคนืมาจากการดําเนินการของกจิการนัน้ใน
อตัราสว่นเทา่ไร หากมคีา่สงู แสดงถงึประสทิธภิาพในการหากาํไรสงูดว้ย 

 
 
 

 
 

ตวัอย่าง  

 
 
จากตวัอย่างขา้งต้น หากเราวเิคราะห์โดยไม่ใชอ้ตัราส่วนทางการเงนิ เราจะพบว่ากําไรสุทธขิอง
กจิการในปี 2553 เพิม่ขึน้จากปี 2552 จาํนวน 20 ลา้นบาท ซึง่ทาํใหเ้ราสรุปวา่เป็นเรื่องทีด่สีาํหรบั
บรษิทั แต่เมือ่เราวเิคราะหข์อ้มลูน้ีใหม ่โดยใช ้ROE เราจะพบวา่นอกจากกําไรสทุธทิีเ่พิม่ขึน้แลว้ ใน
สว่นของเจา้ของกเ็พิม่ขึน้ดว้ยเช่นเดยีวกนั เมื่อเราคํานวณโดยใชส้ตูร ROE เราจงึพบว่าอตัรา
ผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้จะไดร้บัในปี 2553 มคีา่น้อยกวา่เมือ่เทยีบกบัปี 2552 ถงึ 1% 
 
อย่างไรกต็าม การวิเคราะห ์ROE สามารถแยกองคป์ระกอบออกเป็น 3 สว่น ซึง่จะทาํใหว้เิคราะห์
ไดล้ะเอยีดยิง่ขึน้ ดงัสตูร 

สนิทรพัยท์ ัง้หมด 

สว่นของเจา้ของ 

กําไรสทุธ ิx 100 

กําไรสทุธ ิx 100 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ (%) =

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (%) =

2556 2557 
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4. อตัราส่วนความสามารถในการชาํระหน้ี (Leverage Ratio / Financial Policy Ratio) 
 

 อตัราส่วนหน้ีสินต่อทรพัยสิ์นรวม หรืออตัราส่วนแห่งหน้ี (Debt Ratio) แสดงถงึสดัสว่นของ
หน้ีสนิรวมของบรษิทัเมื่อเทยีบกบัสนิทรพัย์ที่มอียู่ทัง้หมด ซึ่งใช้วดัว่าเงนิลงทุนในสนิทรพัย์ของ
บรษิทัมาจากเงนิกู้ยมืจากภายนอกเป็นสดัส่วนเท่าใด นอกจากน้ี ยงัแสดงถงึความสามารถในการ
ชาํระหน้ีของบรษิทัดว้ย  

 
 
 
 

ถ้าอตัราส่วนน้ีสูง แสดงว่าบรษิทัมภีาระหน้ีสนิสูง ต้องแบกรบัภาระดอกเบี้ยจ่ายจํานวนมาก การ
บรหิารกิจการอาจมคีวามเสี่ยงสูง โดยเฉพาะอย่างยิง่ถ้าหน้ีสนิส่วนใหญ่เป็นหน้ีสนิระยะสัน้และ
กจิการมกีระแสเงนิสดหมนุเวยีนจากการขายตํ่า  

 
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) แสดงโครงสรา้งของเงนิทุน 

(Capital Structure) ของบรษิทั โดยจะเป็นการวดัวา่บรษิทัใชเ้งนิทุนจากภายนอก (จากการกูย้มื) 
เมือ่เทยีบกบัเงนิทุนภายในของบรษิทัเองวา่มสีดัสว่นเทา่ใด  

 
 
 
 

 
ถ้าอตัราส่วนน้ีสูง แสดงวาบรษิทัมกีารกู้ยมืเงนิในสดัส่วนที่สงูเมื่อเทยีบกบัทุนของบรษิทั ทําให้
บรษิทัมภีาระตอ้งชาํระดอกเบีย้มาก ซึง่จะสง่ผลกระทบต่อการทาํกาํไรของบรษิทั 
 
 

สนิทรพัยร์วม 

สว่นของเจา้ของ 

หนีส้นิรวม 

หนีส้นิรวม 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สนิทรพัยร์วม (เทา่)  =

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของเจา้ของ (เทา่)  =
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 อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) แสดงถึง

ความสามารถในการชาํระดอกเบีย้เงนิกูข้องบรษิทั  
 
 
 
 
 

ถ้าอตัราส่วนน้ีมคี่าสูง แสดงว่าบรษิทัมคีวามสามารถในการชําระหน้ีได้ด ีการที่อตัราส่วนน้ีลดลง 
อาจเน่ืองมาจากสาเหตุใดสาเหตุหน่ึงหรอืหลายสาเหตุ เช่น ดอกเบี้ยจ่ายสูงเกินไป เงนิกู้เพิม่ขึ้น 
หรอืกาํไรลดลง ฯลฯ 
 

 อตัราการจ่ายปันผล (Dividend Payout) แสดงใหเ้หน็ถงึนโยบายการจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทั  
 

 
 
 

 
ถ้าอตัราส่วนน้ีสงู แสดงใหเ้หน็ว่ากําไรส่วนใหญ่ของบรษิทัใชไ้ปเพื่อตอบแทนผูล้งทุนหรอื เจา้ของ
กจิการโดยการจา่ยเงนิปนัผล และคงเหลอืกาํไรเพยีงบางสว่น เพือ่การขยายกจิการของบรษิทั 
 

  

ดอกเบีย้จา่ย 

กําไรสทุธติอหุน้ 

กําไรจากการดาํเนนิงาน 

เงนิปนัผล 

อตัราสว่นความสามารถในการจา่ยดอกเบีย้ (เทา่)  =

อตัราการจา่ยปนัผล (%)  
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สรุปการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 
 

อตัราส่วนสภาพคล่อง  ควรจะ… 

 อตัราสว่นเงนิทุนหมนุเวยีน สงู 

 อตัราสว่นเงนิทุนหมนุเวยีนเรว็ สงู 
  
อตัราส่วนความสามารถในการดาํเนินงาน  ควรจะ… 

 อตัราหมนุเวยีนของลกูหน้ี  สงู 

 ระยะเวลาในการเกบ็หน้ี  ตํ่า 

 อตัราหมนุเวยีนของสนิคา้คงเหลอื สงู 

 ระยะเวลาในการขายสนิคา้  ตํ่า 
  
อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร  ควรจะ… 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้  สงู 

 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน  สงู 

 อตัรากาํไรสทุธ ิ สงู 

 อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์ สงู 

 อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้  สงู 
  

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระหน้ี  ควรจะ… 

 อตัราสว่นหน้ีสนิต่อทรพัยส์นิรวม หรอือตัราสว่นแหง่หน้ี  ตํ่า 

 อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้  ตํ่า 

 อตัราสว่นความสามารถในการจา่ยดอกเบีย้  สงู 

 อตัราการจา่ยปนัผล  สงู 
 

บรหิารสนิทรพัยไ์ดด้ ี

มผีลประกอบการ 
ทีน่า่พอใจ 

มคีวามสามารถในการ
ชําระหนีส้งู 

มสีภาพคลอ่งสงู 
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สญัญาณเตอืนภยัจากการวเิคราะหงบการเงนิ 
 
1. ขาดทุนมากๆ และตดิต่อกนัหลายปี 
2. ระยะเวลาการเกบ็หน้ีนานขึน้ 
3. อตัราหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ขึน้เรว็มาก 
4. สนิคา้คงคลงัสงูมากผดิปกต ิ
5. ตน้ทุนการผลติสงูขึน้ 
6. ยอดขายสงูขึน้ แต่กาํไรลดลง 
7. หน้ีสญูเพิม่ขึน้ 
8. รายงานผูส้อบบญัชผีดิปกต ิเปลีย่นผูส้อบบญัชใีหม ่
9. ขายสนิทรพัยข์องบรษิทั เพือ่สรา้งกาํไรใหเ้ขา้เป้าในระยะสัน้ 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กล่าวโดยสรุป “การวิเคราะหบ์ริษทั” เป็นการวเิคราะหป์ระเภทและลกัษณะของบรษิทั เพื่อพจิารณาว่า
บริษทัมีความน่าสนใจในการลงทุนมากน้อยเพียงใด โดยจะวเิคราะหท์ัง้ในเชงิคุณภาพ เช่น ความสามาถและ
ประสบการณ์ของผูบ้รหิาร ขนาดของบรษิทั ความหลากหลายของผลติภณัฑ ์ฯลฯ และในเชงิปรมิาณ โดยจะพจิารณา
จากรายงานประจําปี หรอืงบการเงนิทัง้ในปจัจุบนัและอดตีของบรษิทั เพื่อนํามาประเมนิมูลค่าหุน้และใชเ้ป็นขอ้มูล
ประกอบการตดัสนิใจลงทุน 

          ชมสัมมนาออนไลนเก่ียวกับการวิเคราะหงบการเงิน 

          ชมคลิปความรูเก่ียวกับการวิเคราะหงบการเงิน 

          ชมคลิปความรูเก่ียวกับตัวชวยคนหาหุนดี 

http://www.set.or.th/education/th/inv_classroom/inv-IS105.html
http://www.set.or.th/set/downloadcontent.do?type=url&content=https%3A%2F%2Fyoutu.be%2FJcYFPhbw2Ro%3Flist%3DPLQtlXHTArVHv1JUYCES4nwm27W1z0mXKh&contentId=369&txtChannel=web
http://www.set.or.th/set/downloadcontent.do?type=url&content=https%3A%2F%2Fyoutu.be%2FItrglxXqO_A%3Flist%3DPLQtlXHTArVHv1JUYCES4nwm27W1z0mXKh&contentId=371&txtChannel=web

